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Was bedeutet Trump fur die
Anleger?

Die Entscheidung war deutlich: Donald Trump
hat die US-Prasidentschaft gewonnen. Nicht
nur das. Die Republikaner behalten zudem die
Mehrheit in Senat und Reprasentantenhaus.
AuRerdem steht die Partei mit Gberraschender
Geschlossenheit hinter dem neuen
Prasidenten. Kurz um: Noch selten hatte ein
US-Prasident eine solche Handlungsfreiheit
und Macht seine Plane umzusetzen. Was
kénnte das Ergebnis der Wahl fur die
Weltwirtschaft, aber auch ganz konkret fur
Deutschland bedeuten?

In seiner Siegesrede kundigte der kunftige
,POTUS" an, Kriege zu beenden, Grenzen zu
sichern, die Inflation zu besiegen, Schulden
abzubauen und das Wachstum zu férdern. Er
versprach ein ,Goldenes Zeitalter” fur die USA.
Fraglich ist jedoch, wie realistisch diese Ziele
sind, besonders angesichts des Konflikts
zwischen Schuldenabbau, Steuersenkungen
und Inflationsbekampfung.

Mit Blick auf die erste Wahl Trumps 2016 und
diverse Wahlkampfaussagen, lassen sich
zumindest einige Szenarien fur die Borsen
ableiten: Europa und China mussen sich auf
harte Verhandlungen und einen erneuten
Handelskonflikt einstellen, der die
Weltwirtschaft insgesamt belasten kénnte.
Trump ist bekannt als Beflrworter des
Protektionismus. Das bedeutet, dass er die
heimische Wirtschaft schitzen médchte, auch
auf Kosten anderer Lander. Auslandische
Wettbewerber sollen auf dem inlandischen
Markt benachteiligt werden, damit US-Anbieter
besser abschneiden. Um dies zu erreichen,
kundigte Trump wahrend seines Wahlkampfes
zahlreiche wirtschaftspolitische Malkinahmen
an.
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Der zukunftige US-Prasident beabsichtigt
zunachst die Zélle auf Importe aus Kanada,
Mexiko und China erheblich zu erhéhen. ,Am
20. Januar werde ich als eine meiner ersten
Amtshandlungen alle notwendigen Dokumente
unterzeichnen, um Mexiko und Kanada mit
einem Zoll von 25 Prozent auf ALLE Produkte
zu belegen, die in die USA kommen*, schrieb
er erst Ende November auf dem
Kurznachrichtendienst Truth Social.

Daruber hinaus ist geplant, zusatzliche
Strafzélle von zehn Prozent auf Importe aus
China zu erheben. Dies wirkt im Vergleich zu
den im Wahlkampf angedrohten 60 Prozent auf
den ersten Blick noch zurtckhaltend, kénnte
aber noch erhoht werden. Gegenzélle werden
eine wahrscheinliche Folge sein und wurden
von Mexiko auch bereits angedroht.

Die ersten wirtschaftlichen Auswirkungen des
Programms des zukunftigen Prasidenten sind
damit absehbar. Der Fokus auf das Wachstum
der US-Wirtschaft (um jeden Preis) wird
fortgesetzt. China scheint besser auf den
bevorstehenden wirtschaftlichen Wettbewerb
vorbereitet zu sein als Europa. Dennoch wird
China seine Verbraucher unterstitzen mussen,
die weiterhin unter den Folgen der geplatzten
Immobilienblase leiden. Weitere
Konjunkturmaflnahmen, wie zuletzt im
September, bleiben also wahrscheinlich.
Zudem wird China verstarkt auf seine neuen
Partner im globalen Suden setzen mussen, um
ihnnen Waren zu verkaufen, die der Norden mit
hohen Zdllen belegen konnte. Wahrend die
Inflation in den USA steigen wird, kdnnte der
globale Suden von einem Anstieg der Importe
gunstiger chinesischer Waren profitieren.

Deutschland wird voraussichtlich erhebliche
wirtschaftliche Auswirkungen zu spuren
bekommen, da die USA der wichtigste
Handelspartner im Auftenhandel sind. Im Jahr
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2023 exportierte Deutschland Waren im Wert
von fast 158 Milliarden Euro in die USA.

In einer aktuellen Umfrage des , ifo Instituts”
erwarten die meisten Okonomen negative
Wachstumseffekte: 20% rechnen mit sehr
negativen und 69% mit eher negativen
Effekten. Nur 7% sehen keinen Einfluss und
2% erwarten eher positive Effekte. Ahnlich
sieht es fur Europa aus: 11% erwarten hier
sehr negative und 76% eher negative
Auswirkungen. Nur 9% sehen keinen Einfluss
und 2% eher positive Effekte.

Auswirkungen der Wahl von Donald Trump auf das Wirtschaftswachstum
Wiewird sich die Wahl von Donald Trump zum 47. Prasidenten der Vereinigten Staaten auf das
Wirtschaftswachstum auswirken?
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Fur die USA sind die Experten hingegen
optimistischer. Die angekundigten
Steuersenkungen fur Unternehmen und
Konjunkturmalinahmen sollten die US-
Wirtschaft weiter stutzen, aber auch wieder
das Schreckgespenst hoher Inflation auf den
Plan rufen. Profitieren kénnten kurz- bis
mittelfristig US-Aktien sowie der Dollar.
Insbesondere kleinere US-Unternehmen
(sogenannte ,,.Small- und Midcaps"), die
weniger von Einfuhrzollen getroffen werden
und von einem erstarkten Binnenmarkt
profitieren, haben als unmittelbare Reaktion auf
das Wahlergebnis an den Bérsen zugelegt.
Auch Branchen wie die Ol- und Finanzindustrie
werden aktuell noch zu den mdéglichen
NutznieRern einer angekundigten
Deregulierung der Trump-Regierung gezanhlt.

Bei aller Euphorie rund um die US-Bérsen,
steht die neue Regierung vor einer gewaltigen
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Aufgabe: Ein Schuldenberg von Uber 35
Billionen US-Dollar hat sich Uber die letzten
Jahrzehnte aufgetirmt — eine Summe, die das
jahrliche Bruttoinlandsprodukt der USA weit
Ubersteigt und fast doppelt so hoch ist wie vor
zehn Jahren. Die neue Regierung muss sich
diesem Schuldenproblem entschlossen stellen.
Es geht nicht nur um Geld, sondern auch um
das Vertrauen in die wirtschaftliche Stabilitat
der USA. Ohne politische Entschlossenheit
konnte das Modell des Wachstums durch
expansive Fiskalpolitik an seine Grenzen
stolRen, trotz des Privilegs der US-Notenbank,
Geld zu drucken.

Die Federal Reserve ist in dieser Situation nicht
zu beneiden: Wahrend andere Zentralbanken
weltweit die Zinsen senken, kdnnte die USA mit
einer steigenden Inflation konfrontiert werden.
Dies wurde die Fed dazu zwingen, die Zinsen
stabil zu halten oder sogar zu erhéhen, um die
Inflation zu bekampfen. Diese gegensatzliche
Entwicklung wurde nicht nur das
Wirtschaftswachstum, sondern auch die
geldpolitischen Strategien der USA und der
Eurozone weiter auseinanderdriften lassen.

Die Konsequenzen waren weitreichend: Der
US-Dollar kénnte weiter an Wert gewinnen,
was den internationalen Handel beeinflussen
wurde. Zudem wurde die wachsende Kluft
zwischen den Wirtschaftsraumen und die
unklare Richtung der US-Notenbank zu
erheblicher Unsicherheit und erhéhter
Volatilitat an den Finanzmarkten fuhren.
Anleger und Unternehmen mussten sich auf
turbulente Zeiten einstellen, in denen schnelle
und unvorhersehbare Kursbewegungen zur
neuen Normalitdt werden kénnten. In dieser
angespannten Lage ist es wichtiger denn je,
die Entwicklungen genau zu beobachten und
flexibel auf Veranderungen zu reagieren. Die
Finanzmarkte kdnnten in den kommenden
Monaten von starken Schwankungen gepragt
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sein, was sowohl Risiken als auch Chancen mit
sich bringt.

Die vorubergehende Unsicherheit lenkt das
Interesse der Investoren aber auch auf
,Sichere Hafen®, wie etwa Anleihen. Immerhin
verweilen die Zinsen weiterhin auf hohem
Niveau, was in den USA nach der Wahl noch
langer so bleiben kdnnte. Unabhangig von
Trump bleiben Aktien aber ein wesentlicher
Bestandteil fur den langfristigen Erhalt des
realen Vermdgens. Besonders in Phasen, in
denen inflationsbedingte Risiken durch hohe
Verschuldung zunehmen, wird der
Sachwertcharakter von Aktien noch wichtiger.

Fazit: Uber allen Uberlegungen zu einzelnen
Markten oder Anlageklassen steht aus unserer
Sicht mehr denn je eine breite Streuung von
Anlagen im Fokus. Zu unvorhersehbar ist
aktuell die geopolitische Gemengelage und die
US-Politik der nachsten vier Jahre.
Dementsprechend sollten Portfolios auf diese
Situation vorbereitet und diversifiziert werden.
Dies erlaubt es, flexibel auf
Marktveranderungen zu reagieren und die
Gewichtung verschiedener Anlagen je nach
Bedarf anzupassen. So lassen sich
Unsicherheiten besser Uberstehen und
Vermégen langfristig schutzen.

Far Anleger, die eine defensivere
Anlagestrategie wahlen mdchten oder von der
Sorge um den richtigen Einstiegszeitpunkt
gelahmt werden, bietet sich ein schrittweises
Vorgehen an. Auch eine Kombination beider
Strategien ist denkbar. So kann ein Teil des
verflgbaren Kapitals direkt investiert werden,
wahrend der Rest Uber einen Sparplan
regelmaRig angelegt wird. Diese Kombination
erlaubt es, von den Vorteilen beider Strategien
zu profitieren und gleichzeitig das Risiko eines
unglnstigen Einstiegszeitpunkts zu verringern.
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ZU GUTER LETZT ...

FINANZPLANUNG FUR:
BERUFSANFANGER

Weiterentwicklung liegt in unserer DNA —
deshalb méchten wir lhnen kinftig in
regelmaBigen Abstanden spannende Einblicke
in spezielle Themen des Financial Plannings
geben. Heute starten wir mit einem besonders
relevanten Thema: Finanzplanung fur
Berufsanfanger.

Der Beginn des Berufslebens markiert eine
entscheidende Phase. Jetzt werden die
Weichen fur eine erfolgreiche finanzielle
Zukunft gestellt. Doch worauf kommt es an?

= Grundlagen schaffen: Ein Uberblick Gber
Einnahmen, Ausgaben und
Sparmaglichkeiten ist essenziell.

»  Absicherung: Berufsanfanger sollten
frlihzeitig an Versicherungen wie
Berufsunfahigkeitsschutz denken.

= Langfristige Ziele: Ob Eigenheim,
Altersvorsorge oder finanzielle
Unabhangigkeit — eine klare Strategie ist
der Schlussel.

Gerade in jungen Jahren wirkt sich eine
strukturierte Finanzplanung besonders positiv
aus, denn Zeit ist ein entscheidender Faktor,
um von Zinseszinsen und langfristigen
Investments zu profitieren.

Mehr dazu erfahren Sie auf unserer Webseite —
schauen Sie vorbei.

https://squarecc.de/finanzplanung-fuer-
berufsanfaenqger/
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Disclaimer

Die vorstehenden Darstellungen dienen ausschlielSlich Informationszwecken und stellen keine Anlageberatung
dar, insbesondere enthalten sie kein Angebot und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes bezliglich
des Erwerbs oder der VerduBerung eines Finanzinstruments. Vor einer solchen Entscheidung sollten Sie sich
unter Berticksichtigung lhrer persénlichen Vermdgensverhéltnisse individuell beraten lassen. Die Gultigkeit der
Informationen ist auf den Zeitpunkt ihrer Erstellung beschrankt und kann sich je nach Marktentwicklung dndern.
Die in den Darstellungen enthaltenen Informationen stammen aus zuverldssigen Quellen. Eine Garantie fir deren
Richtigkeit kénnen wir allerdings nicht ibernehmen. Wertentwicklungen aus der Vergangenheit, Simulationen
oder Prognosen sind keine Garantie und kein verlésslicher Indikator fir die zukinftige Performance. Geschéfte
mit Finanzinstrumenten sind grundsétzlich mit Risiken, insbesondere dem Risiko des Totalverlustes des
eingesetzten Kapitals, behaftet.
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